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Disclaimer

Denne guide er ikke juridisk rddgivning, og Moalem Weitemeyer Bendt-
sen Advokatpartnerselskab indestar ikke for, at indholdet er korrekt.
Moalem Weitemeyer Bendtsen Advokatpartnerselskab har med denne
guide ikke pétaget sig ansvar af nogen art som konsekvens af en laesers
benyttelse heraf som grundlag for beslutninger eller overvejelser.

Hvis du har spergsmal eller onsker yderligere information om den nye
selskabslov, er du velkommen til at kontakte advokat Dan Moalem
(dmo@mwblaw.dk) eller advokat Henning Hedegaard Thomsen (hht@
mwblaw.dk).
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Aktier

. En aktie er en kapitalandel af selskabets nominelle selskabskapital.
Som udgangspunkt har alle aktier lige ret i selskabet, jf. § 45, 1. pkt.

. Generalforsamlingen kan indfere aktier uden stemmeret, jf. § 46,
stk. 1. Aktier kan udstedes med nominel verdi eller som stykkapi-
talandele, saledes at den pageldende aktie ikke har en nominel
veerdi, men derimod repraesenterer en forholdsmeessig andel af den
samlede selskabskapital, jf. § 47, stk. 2. Har et selskab eksempelvis
en selskabskapital pa kr. 500.000, og er der udstedt 500 aktier som
stykkapitalandele, vil hver aktie saledes representere kr. 1.000 af
selskabskapitalen. Forhgjes kapitalen til f.eks. kr. 1 mio. med 1.500
nye aktier, vil hver aktie herefter kun repreasentere kr. 500 af sel-
skabskapitalen. De to udstedelsesformer kan ligeledes kombineres,
jf. 8 47, stk. 1.

Aktieselskaber

. Et kapitalselskab, hvor aktierne kan udbydes til offentligheden,
her-under via fondsberser og andre regulerede markedspladser,
jf. § 5, nr. 1. Et aktieselskab skal have en minimumskapital pé kr.
500.000, jf. § 4, stk. 2.

. Under aktieselskaber horer ogsé partnerselskaber, hvor den ind-
skudte kapital er fordelt pa aktier.

. Aktionzrhzftelsen er alene begraenset til kapitalindskuddet, jf. §
1, stk. 2.

Aktiongerlan

. Det er kun muligt for et kapitalselskab at yde 1&n til kapitalejerne,
medlemmerne af ledelsen i selskabet eller til et moderselskab, sé-
fremt det sker som led i selvfinansiering, jf. § 210, stk. 2.



Det er muligt at yde 1an til moderselskaber, jf. § 211. Moderselska-
ber er dels selskaber beliggende inden for EU/E@S og dels selska-
ber fra andre lande, jf. Erhvervs- og Selskabsstyrelsens narmere
bestemmelser herom.

Aktiongr- og anpartshaveoverenskomster

Aktionzr- og anpartshaveroverenskomster er ikke bindende for
selskabet. De pagaldende overenskomster benavnes i loven "ejer-
aftaler”.

Anparter

En anpart er en kapitalandel af selskabets nominelle selskabskapi-
tal. Som udgangspunkt har alle anparter lige ret i selskabet, jf. § 45,
1. pkt. Generalforsamlingen kan indfore anparter uden stemmeret,
jf. § 46, stk. 1.

Anparter kan udstedes som anparter med nominel vaerdi og styk-
kapitalandele, kan kombineres, jf. § 47, stk. 1. Stykkapitalandele er
beskrevet naermere under Aktier.

Anpartsklasser og aktieklasser

Se Kapitalklasser.

Anpartsselskaber

Et kapitalselskab, hvor anparterne ikke kan udbydes til offentlighe-
den, herunder via fondsberser og andre regulerede markedsplad-
ser, jf. § 5, nr. 2. Et anpartsselskab skal have en minimumskapital
pa kr. 80.000, jf. § 4, stk. 2.

Heeftelsen for anpartshaverne er alene begrenset til kapitalind-
skuddet, jf. § 1, stk. 2.



Anpartskapitalen kan ved stiftelsen tegnes af stifterne af selskabet
eller af andre. Dette kan eksempelvis vere relevant, hvis udenland-
ske selskaber gnsker at tegne anparter i forbindelse med stiftelsen,
da registreringen af et selskab med et udenlandsk selskab som
stifter erfaringsmaessigt kan medfore, at selskabet ikke kan regis-
treres elektronisk.

Aportindskud

Apportindskud er, nér der indskydes andre veerdier end kontanter
i forbindelse med stiftelsen af kapitalselskabet, jf. § 35. Der skal
udarbejdes en vurderingsberetning, jf. § 36. Vurderingen skal vaere
foretaget senere end 4 uger for stiftelsesdokumentet underskrives,
jf. § 36, stk. 2. Vurderingen kan undlades, sifremt det indskudte
aktiv er individuelt milt og prasenteret i et drs- eller koncernregn-
skab for det forudgdende regnskabsar, eller er et vaerdipapir eller
andet pengemarkedsinstrument, som optages til den gennems-
nitskurs, hvortil det er blevet handlet pé et reguleret marked senere
end 4 uger for stiftelsesdokumentets underskrivelse, jf. § 38.

Anvendes apportindskud, skal hele selskabskapitalen veere fuldt
indbetalt, jf. § 33, stk. 1, 4. pkt.

Ved efterfolgende erhvervelser (efterstiftelse) er det kun nedven-
digt at indhente en vurderingsberetning, séfremt erhvervelsen
(f.eks. kab af en ejendom, der ville kunne have varet indskudt som
apportindskud i forbindelse med stiftelsen) sker fra en stifter inden
for to ar efter selskabets registrering, og vederlaget for erhvervelsen
overstiger 10 % af aktiekapitalen, jf. §§ 42 og 43.

Reglerne om efterfolgende erhvervelse (efterstiftelse) gelder kun
for aktieselskaber, jf. § 42.
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Bestemmende indflydelser i koncerner

. Ved bestemmende indflydelse forstds befojelsen til at styre en dat-
tervirksomheds gkonomiske og driftsmeessige beslutninger, jf. § 7.

Bestyrelser

. Aktieselskaber kan ledes af en bestyrelse og en direktion eller af et
tilsynsrad og en direktion, jf. § 111.

. Bestyrelsen bestar af mindst tre medlemmer. Flertallet af bestyrel-
sesmedlemmer kan ikke vere direktorer. Bestyrelsens formand
eller naestformand kan ikke vaere direktor. I aktieselskaber skal
flertallet af medlemmerne valges af generalforsamlingen.

C

Corporate Governance
. De overordnede strukturer og principper om god selskabsledelse,

der regulerer samspillet mellem selskabet, kapitalejerne og berert
tredjemand.

D

Dattervirksomhed

. En dattervirksomhed foreligger, nar et selskab er underlagt bestem-
mende indflydelse af et moderselskab, jf. § 5, nr. 3.



Direktion
. Direktionen udger en del af ledelsen i et kapitalselskab, jf. § 111.

. Aktieselskaber kan ledes af en direktion underlagt en bestyrelse
eller have en direktion som det centrale ledelsesorgan i selskabet.
I sidstnaevnte tilfeelde skal der oprettes et tilsynsréd, jf. § 111, stk.
1, nr. 2. Tilsynsrédet er en del af ledelsen i selskabet, men har ikke
ledelsesbefojelser. Derimod skal det fore tilsyn med direktionen, jf.
§ 116.

. Anpartsselskaber kan have samme ledelsesstruktur som aktiesel-
skaber. Anpartsselskaber kan ogsé ledes af en direktion alene.

. Et medlem af direktionen kan ikke veere medlem af tilsynsradet, jf.
§ 111, stk. 1, nr. 2, 3. pkt.

E

Egne kapitalandele

. Aktieselskaber og anpartsselskaber kan erhverve egne kapital-
andele, séfremt disse er fuldt indbetalt, jf. § 196, 1. pkt.

. Egne kapitalandele kan erhverves til sével eje som pant, jf. § 196,
2. pkt.
. Hverken et aktieselskab eller et anpartsselskab kan tegne nye egne

kapitalandele, jf. § 205, stk. 1.

. Bemyndigelse fra generalforsamlingen til det centrale ledelsesor-
gan — dvs. bestyrelsen, hvis selskabet har en bestyrelse, og ellers
direktionen — er pakravet for erhvervelsen af egne kapitalandele.
Bemyndigelsen kan gives i op til 5 ar, jf. § 198.

. Selskabet kan erhverve egne kapitalandele i det omfang, det har frie
reserver samt overskud i indevaerende regnskabsar, jf. § 197, stk.
1, 1. pkt.



Egne kapitalandele medregnes ikke i relation til kravet om mini-
mumskapital, hvorfor der altid skal veere andre kapitalejere end
selskabet for henholdsvis minimum kr. 500.000 for aktieselskaber
og kr. 80.000 for anpartsselskaber, jf. § 197, stk. 1, 2. pkt.

Ejeraftaler

Loven anvender begrebet "Ejeraftaler” som en faelles betegnelse for
aktioner- og anpartshaveroverenskomster. Det fremgar udtryk-
keligt af loven, at ejeraftaler ikke er bindende for selskabet.

Ejerbevis

Bevis for ejerskab til en kapitalandel, jf. §§ 59 og 60.

Ejerbog

Den fortegnelse over aktionzrer eller anpartshavere, som fores af
kapitalselskabet, jf. § 50.

Selskaberne vil kunne fore ejerbogen ved direkte indberetning til
Erhvervs- og Selskabsstyrelsen, jf. § 50, stk. 2. Denne bestemmelse
er ikke tradt i kraft. Denne bestemmelse vil formentlig traede i
kraft, nar Erhvervs- og Selskabsstyrelsen har tilpasset sine it-syste-
mer til at handtere dette.

Ejerregister

Selskabet skal registrere de meddelelser, som det modtager fra
ejere af betydelige kapitalposter, jf. § 55, stk. 1, i Erhvervs- og
Selskabsstyrelsens it-system, jf. § 58, stk. 1. Disse offentliggeres, jf.
§ 58, stk. 3.
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Flertalskrav

Beslutninger pa generalforsamlingen treaeffes som udgangspunkt
med simpelt flertal, mens beslutninger, der indebarer vedtaegtsan-
dringer, som udgangspunkt treeffes med 2/3 af stemmerne og 2/3 af
den pé generalforsamlingen reprasenterede kapital.

Det er muligt i vedtaegterne at angive, at bestemte typer af forslag
skal vedtages med storre majoritet end foreskrevet i loven, jf. § 105.

Fond

Selvejende institution uden ejerkreds.

Fondsandele

En kapitalforhgjelse, hvor reserver overfores til bunden selskab-
skapital, sker ved fondsudstedelse af aktier eller anparter, jf. § 165.

Fusion

En overforsel af et eller flere selskabers aktiver og forpligtelser til
et eksisterende selskab ved oplosning af det opherende selskab
(uegentlig fusion) eller til et nyt selskab ved oplesning af alle de
ophorende selskaber (egentlig fusion). Ved fusion gelder univer-
salsuccession for det modtagende selskab.

Ejerkredsen kan i enighed beslutte, at der ikke skal indhentes en
vurderingsmandsudtalelse om fusionsplanen, herunder om veder-
laget, jf. § 241, 2. pkt.

I anpartsselskaber kan anpartshaverne i enighed fravalge rede-
gorelse, jf. § 238, stk. 2, og mellembalance, jf. § 239, stk. 2.

I anpartsselskaber kan anpartshaverne i enighed fravalge fusions-



G

planen, safremt der i fusionen alene deltager anpartsselskaber, jf.
§ 237, stk. 2.

Ejerkredsen kan i enighed fravzlge vurderingsmandens kreditorer-
kleering, mod at kreditorerne kan forlange deres krav indfriet, jf. §§
242 0g 243.

Som altovervejende hovedregel er der krav om indsendelse og
of-fentliggorelse af planer mv. til Erhvervs- og Selskabsstyrelsen,
mindst 4 uger for fusionen kan vedtages, jf. § 245, stk. 1. Fristen
kan fraviges i anpartsselskaber, nér der er enighed herom, og der
i fusionen kun deltager anpartsselskaber, og der tillige foreligger
en positiv ("blank”) kreditorerkleering, jf. § 245, stk. 2. I sddanne
tilfeelde kan fusionen gennemfores straks.

Generalforsamling

Afholdes som udgangspunkt pa dansk, men simpelt flertal kan be-
slutte, at andet sprog skal anvendes, jf. § 100.

Kan afholdes som fysisk forsamling eller elektronisk, jf. hhv. §§ 87
og 77, stk. 2.

Delvis elektronisk generalforsamling, hvilket er et supplement til
den fysiske generalforsamling, kan atholdes ved det centrale le-
delsesorgans beslutning herom, jf. § 77, stk. 1. Dette giver kapital-
ejerne mulighed for at deltage i og stemme pé generalforsamlingen
uden at veere fysisk til stede.

Fuldsteaendig elektronisk generalforsamling, som treeder helt i stedet
for den fysiske generalforsamling, kan atholdes ved generalforsam-
lingens beslutning herom, hvilket skal optages i vedtegterne, jf. §
77, stk. 2.



Graenseoverskridende flytning af hjemsted

Der afventes et feelles EU-regelsaet pd omradet.

Grenseoverskridende fusion og spaltning

H

Uanset, om der er enighed i ejerkredsen, kan kravene om hhv. fu-
sions- eller spaltningsplan ikke fraviges ved ved granseoverskri-
dende fusioner eller spaltninger, jf. hhv. §§ 272, 273, 292 og 293.

I anpartsselskaber kan anpartshaverne i enighed fravelge mellem-
balance ved fusion, jf. § 274, stk. 2.

Mellembalance kan uanset selskabsform fravaelges ved spaltning,
hvis ejerkredsen er enig, jf. § 294, stk. 2.

Ejerkredsen kan ved enighed fravaelge vurderingsmandens kredi-
torerkleering, mod at kreditorerne kan forlange deres krav indfriet,
jf. hhv. §§ 277 og 297.

Fire-ugers kravet for offentliggorelsen kan ikke fraviges, jf. hhv. §§
280 0g 300.

Graenseoverskridende fusion og spaltning kan tilleegges regnskabs-
maessig virkning efter beslutningstidspunktet.

Heeftelse

En kapitalejer haefter kun med selskabskapitalen, jf. § 1, stk. 2.

Safremt der sker overdragelse af en kapitalandel, der endnu ikke er
fuldt indbetalt, heefter overdrageren solidarisk med erhververen og
senere erhververe for indbetalingsforpligtelsen, jf. § 34, stk. 6.
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Indbetaling af kapitalandele

Aktieselskaber og anpartsselskaber skal have en nominel selskab-
skapital pa henholdsvis kr. 500.000 og kr. 80.000, jf. § 4, stk. 2.

Det er nok, at 25 % af selskabskapitalen indbetales, dog altid mindst
kr. 80.000, jf. § 33, stk. 1, 1. pkt.

Det resterende belgb kan kraves indbetalt pa anfordring fra sel-
skabets centrale ledelsesorgan. Indbetalingen skal vaere selskabet i
heende inden for 2 uger, vedtaegterne kan dog bestemme, at fristen
er op til 4 uger, jf. § 33, stk. 2.

Tegnes selskabskapitalen til overkurs, skal hele overkursen indbe-
tales samt minimum 25 % af selskabskapitalen set i forhold til kapi-
talandelen, jf. § 33, stk. 1, 2. pkt.

Det kan i vedtaegterne bestemmes, at nogle kapitalklasser skal in-
dbetale mere end andre klasser. En kapitalklasse kan dog aldrig
indbetale mindre end 25 % af den samlede selskabskapital inden-
for kapitalklassen. Stiftes et selskab sdledes med en kapital pé kr.
500.000, hvoraf kr. 400.000 er A-aktier, der skal indbetales fuldt
ud, og resten er B-aktier, hvoraf mindst muligt skal indbetales, vil
B-aktionarerne skulle indbetale minimum 25 % af kr. 100.000 sva-
rende til kr. 25.000.

Det kan i vedtaegterne bestemmes, at nogle kapitalklasser kan ind-
kaldes til betaling for andre.

Indbetalingen skal veare ens for kapitalandele i samme Kklasse,
hvilket indebeerer, at en tegner af andele ikke kan indbetale 50 % af
kapitalandelen, mens en anden slet ikke indbetaler sin kapitalandel,
hvis der er tale om kapitalandele i samme kapitalklasse.

Velger en kapitalejer at indbetale sit indskud i andre veerdier end
kontanter, skal alle kapitalejere indbetale den fulde selskabskapital,
uanset at andre har indbetalt tegningsbelgbet kontant, jf. § 33, stk.
1, 4. pkt. Minimumsgraensen pa 25 % finder saledes ikke anvendel-
se.
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Indbetaler en kapitalejer ikke pad anfordring sin resterende kapi-
talandel til selskabet, mistes retten til at udeve stemmeret péa
generalforsamlingen for nogen del af kapitalejerens kapitalpost i
selskabet, ligeledes anses kapitalandelen ikke for reprasenteret pa
generalforsamlingen, jf. § 34, stk. 3, 1. pkt. Dog bibeholdes retten
til udbytte samt retten til nye kapitalandele ved kapitalforhgjelse,
jf. § 33, stk. 3, 2. pkt.

Overdrages en ikke fuldt indbetalt kapitalandel til tredjemand,
heefter den oprindelige kapitalejer solidarisk for indbetalingen af
kapitalandelen, jf. § 34, stk. 6.

Kapitalandel

En aktie eller anpart, jf. § 5, nr. 14.

Uanset om en kapitalandel er fuldt indbetalt eller ej, opretholder
kapitalejeren sine rettigheder efter loven. Stemmeretten pé gener-
alforsamlingen kan dog ikke udeves, hvis kapitalejeren har undladt
at indbetale sin kapitalandel, efter at det centrale ledelsesorgan har
fremsat anmodning herom. Generalforsamlingen kan vedtage at
udstede stemmelgse kapitalandele, jf. § 46, stk. 1, 2. pkt.

Kapitalandele kan udstedes som stykkapitalandele uden en nomi-
nel veerdi, jf. § 47, stk. 2.

Kapitalejer

En ejer af en eller flere kapitalandele, jf. § 5, nr. 15.

Kapitalforhgjelse

Ved kapitalforhgjelse i aktieselskaber er det muligt at fraveelge
udarbejdelse af det centrale ledelsesorgans beretning og erklaering



fra selskabets revisor, hvis alle aktionerer er enige herom.

Kapitalklasser

En gruppe kapitalandele, hvortil der er knyttet de samme rettighed-
er eller pligter.

Kapitalnedszttelser

Ved kapitalnedsattelse i aktieselskaber er det muligt at fraveelge
udarbejdelse af det centrale ledelsesorgans beretning og revisorerk-
laering, hvis aktioneererne er enige herom.

Kreditorer skal opfordres til inden for en frist pé fire uger at an-
melde deres tilgodehavende, hvis kapitalnedsattelsen sker til ud-
betaling eller henlaeggelse til en serlig reserve, jf. § 192.

Efter udlebet af fire-ugers fristen registreres @ndringen i selska-
bets vedtegter automatisk af Erhvervs- og Selskabsstyrelsen, jf. §
193, stk. 1. Det centrale ledelsesorgan i selskabet er forpligtet til at
reagere, safremt nedszattelsen ikke lengere er forsvarlig, jf. § 193,
stk. 2.

Sker nedsattelsen for at dekke underskuddet i selskabet, er det
ikke ngdvendigt at indhente en revisorerklering. Det centrale le-
delsesorgan er dog ansvarlig for, at underskuddet mindst svarer til
nedsettelsesbelabet.

Kapitalselskab

Samlet betegnelse for et aktieselskab (herunder et partnerselskab)
eller et anpartsselskab, jf. § 5, nr. 17.

Kapitaltab

Et kapitalselskabs ledelse er forpligtiget til at sikre afholdelse af ge-



neralforsamling, nar det konstateres, at selskabets egenkapital er
mindre end halvdelen af selskabskapitalen, jf. § 119, 1. pkt. Udger et
selskabs egenkapital mindre end kr. 62.500, skal der indkaldes til
generalforsamling, uanset hvor stor selskabskapitalen matte vare,
jf. § 119, 2. pkt.

. Hyvis der er kapitalandele, der ikke er fuldt indbetalte, vil den ikke-
indbetalte del vere et tilgodehavende for selskabet og dermed et
aktiv. At et selskab séledes stiftes med en nominel kapital pa kr.
500.000, og der indbetales kr. 125.000, er séledes ikke et udtryk
for, at selskabet er i en kapitaltabssituation.

Koncerner
. En koncern bestar af et moderselskab og dets dattervirksomheder,
jf. § 5, nr. 18.

Konstituerende generalforsamling

. Der kan afholdelses en konstituerende generalforsamling i forbin-
delse med stiftelse af et kapitalselskab, men dette er ikke et krav.

L

Ledelsesstruktur

. I aktieselskaber er det muligt at vaelge at have en bestyrelse og en
direktion eller at vzelge at have et tilsynsrad og en direktion.

. I anpartsselskaber er fleksibiliteten endnu sterre. Det tillades at
have en direktion alene, en direktion og en bestyrelse eller en di-
rektion og et tilsynsrad.



Ligeretsgrundsatning

Det er ikke muligt at differentiere mellem anparter uden at oprette
anpartsklasser. Det er dog muligt at indga ejeraftaler, men disse vil
ikke vaere bindende for selskabet, hvilket er beskrevet under om-
talen af disse.

M

Medarbejder- og koncernrepraesentation

En raekke af reglerne kan fraviges efter aftale med selskabet og me-
darbejderne.

De nermere regler herom fastlegges af Erhvervs- og Selsk-
absstyrelsen ved bekendtgorelse, jf. § 143.

Der er mulighed for at give medarbejdere i visse udenlandske sel-
skaber stemmeret, jf. § 141.

Séfremt et selskab har et tilsynsrad, men ikke en bestyrelse, velges
medarbejderrepreesentanterne til tilsynsradet. Medarbejderne kan
ikke stille krav om, at der etableres en bestyrelse.

Minimumskapital

Se under anpartsselskaber og aktieselskaber.

Moderselskab

Et moderselskab er et kapitalselskab, der har en bestemmende ind-
flydelse over en eller flere dattervirksomheder, jf. § 5, nr. 20.

Et selskab kan kun have ét direkte moderselskab. Moderselskabet
er det selskab, der udever den bestemmende indflydelse over de
okonomiske og driftsmeessige beslutninger, jf. § 6.



Magaderet

N

Se Generalforsamling.

Nominel veerdi

O

Kapitalandele kan udstedes med en nominel verdi eller som styk-
kapitalandele eller en kombination heraf, jf. § 47, stk. 1.

Hvis kapitalandele udstedes med en nominel vardi, har disse en
palydende vaerdi. Den péagaldende kapitalandels andel i den sam-
lede selskabskapital beregnes pa baggrund heraf.

Omdannelse af dannelsesselskab

Ved omdannelse af et andelsselskab med begranset ansvar til et
aktieselskab geelder visse krav, jf. §§ 325-337.

Der skal udarbejdes en omdannelsesplan, en omdannelsesrede-
gorelse og en mellembalance, jf. §§ 326-328. De to sidstnavnte kun
i det omfang, andelshaverne ikke i enighed beslutter at undlade
dette, jf. hhv. §§ 327, stk. 2 og 328, stk. 2.

Der skal hertil udarbejdes vurderingsberetning om apportindskud,
en vurderingsmandsudtalelse om omdannelsesplanen og en vur-
deringsmandserkleering om kreditorernes stilling, jf. §§ 329-331.
Udtalelsen om omdannelsesplanen er kun pakravet i det omfang,
andelshaverne ikke i enighed beslutter at undlade denne, jf. § 330,
stk. 1, 2. pkt.



Overdragelse af kapitalandele

Kapitalandele kan overdrages med de begreensninger, som folger
af vedtaegterne, herunder forkebsret, overdragelsessamtykke,
indlgsningsret og amortisation, jf. §§ 65-75.

Uanset om kapitalandelene er fuldt indbetalte eller ej, kan de
overdrages. Dog galder det for kapitalandele, som ikke er fuldt
indbetalte, at den overdragende kapitalejer ikke kan frigere sig for
indbetalingspligten. Overdrager, erhverver og eventuel efterfol-
gende erhverver hefter solidarisk for indbetalingsforpligtelsen, jf.
§ 34, stk. 6.

Overgangsregler

P

Der er ikke fastsat dato pé tredje og sidste fase af selskabslov-

ens ikrafttreeden. Denne omhandler blandt andet et offentligt
ejerregi-ster, der ikke kan traede i kraft for end Erhvervs & Selsk-
absstyrelsen har udbygget deres IT-platform, hvorfor denne del af
fasen forst forventes i kraft om 2-3 ar.

Partnerselskab

R

Reglerne for aktieselskaber finder ogsa anvendelse pa partnerselsk-
aber, dog med de lempelser, som er nadvendige, jf. §§ 358-360.

Registreringsdato

I borsnoterede selskaber ligger registreringsdatoen en uge for gen-
eralforsamlingen.



I bersnoterede selskaber opgores det pd denne dato, hvem der en-
ten er noteret som kapitalejere eller har anmeldt deres besiddelse,
men som endnu ikke er noteret. Dette er afgarende for, hvem der er
stemmeberettiget pa generalforsamlingen.

Da indkaldelse i barsnoterede virksomheder skal ske senest 3 uger
for generalforsamlingen, jf. § 99 — hvis vedteegterne ikke foreskriv-
er en leengere frist — betyder dette, at kapitalejere kan nd at an-
melde deres besiddelse af kapitalandele, efter generalforsamlingen
er indkaldt og dermed opna stemmeret.

Ikke-barsnoterede selskaber kan frivilligt vaelge at benytte sig af en
registreringsdato.

Reprasentationsret

S

Kapitalandele med stemmeret har altid repraesentationsret.

Repraesentationsret er en rettighed, som kan tilleegges stemmelase
aktier, jf. § 46, stk. 2. Rettigheden giver mulighed for indga i op-
gorelsen af den repraesenterede kapital pa generalforsamlingen
samt give mode herpa.

Selskabskapital

Indskuddet, med hvilket kapitalejernes heftelse er begraenset i
medfor af selskabsloven, jf. § 5, nr. 27.

Selskabskapital opgores i danske kroner eller euro, jf. § 4, stk. 1.

Kapitalkravene til aktie- og anpartsselskaber er omtalt under ind-
betaling af kapitalandele.



Selvfinansiering

Et kapitalselskab kan yde 1&n til erhvervelse af kapitalandele i selsk-
abet eller dets moderselskab, jf. § 206, stk. 2. Generalforsamlingen
skal godkende dette med vedtegtsmajoritet, ligesom beslutningen
skal veere forsvarlig henset til selskabets gkonomiske stilling. Det
centrale ledelsesorgan skal udarbejde en redegorelse, og lanet skal
ydes pa sedvanlige markedsvilkdr. L&n m& kun ydes med midler,
der kunne vere blevet udloddet som udbytte, dvs. 1an ma kun ydes
inden for selskabets frie reserver.

Spaltning

Ved en spaltning overdrages et selskabs aktiver og forpligtelser som
helhed til flere bestdende eller nystiftede aktie- eller anpartsselska-
ber mod vederlag til det indskydende kapitalselskabs kapitalejere.

Uanset selskabsform kan ejerkredsen i enighed fraveelge rede-
gorelse, jf. § 256, 3. pkt., og mellembalance, jf. § 257, stk. 2.

Ejerkredsen kan i enighed beslutte, at der ikke skal indhentes en
vurderingsmandsudtalelse om spaltningsplanen, herunder om ve-
derlaget, jf. § 259, 2. pkt.

I anpartsselskaber kan anpartshaverne i enighed fravealge spalt-
ningsplanen, safremt der kun deltager anpartsselskaber i spaltnin-
gen, jf. § 255, stk. 2.

Ejerkredsen kan i enighed fravalge vurderingsmandens kredi-
torerkleering mod, at kreditorerne kan forlange deres krav indfriet,
jf. § 260, 2. pkt.

Som altovervejende hovedregel er der krav om indsendelse og of-
fentliggorelse af planer mv. til Erhvervs- og Selskabsstyrelsen,
mindst fire uger for spaltningen kan vedtages, jf. § 263, stk. 1. Fri-
sten kan fraviges i anpartsselskaber, nér der er enighed om, at der i
spaltningen kun deltager anpartsselskaber, og at der tillige forelig-
ger en positiv ("blank”) kreditorerklaering, jf. § 263, stk. 2.



Sprog i dokumenter til Erhvervs- og Selskabsstyrelsen

Oplysninger, som registreres i Erhvervs- og Selskabsstyrelsens it-
system skal veere pd dansk.

For kapitalselskaber kan naesten alle dokumenter beskrevet i sel-
skabsloven indsendes pé dansk, norsk eller svensk.

For filialer af udenlandske kapitalselskaber kan de dokumenter,
som skal indsendes til Erhvervs- og Selskabsstyrelsen, vaere pa dan-
sk, norsk, svensk eller engelsk. Selskabets formél og tegningsregel
skal dog vaere pd dansk med henblik pa registrering.

Sprog pa bestyrelsesmader og i tilsynsradet

Sproget er som udgangspunkt dansk, jf. § 126, stk. 1.

Der er mulighed for med flertal at bestemme, at sproget kan vere
andet end dansk, hvis der samtidig gives mulighed for simultan-
tolkning for samtlige deltagere. Valges et andet sprog end dansk
og uden simultantolkning for samtlige medlemmer, kan dette
besluttes ved enstemmighed i bestyrelsen eller tilsynsradet, jf. §
126, stk. 2.

Velges svensk, norsk eller engelsk som sprog ved mederne og uden
simultantolkning, er dette muligt uden saerskilt beslutning herom,
dog séfremt det pageldende sprog er optaget i vedtaegterne som
koncernsprog, jf. § 126, stk. 3.

Dokumenter udformet pa et andet sprog end dansk kan af ethvert
medlem af bestyrelsen eller tilsynsradet kreeves oversat til dansk.
Er dokumentet affattet pa svensk, norsk eller engelsk kan dette ikke
forlanges oversat, sifremt det pégeeldende sprog er optaget som
koncernsprog i vedtaegterne, jf. § 126, stk. 4.

Det skal dog praciseres, at ethvert medlem er berettiget til at tale
dansk, norsk eller svensk, hvad enten medet foregér pa dansk,
norsk eller svensk. Dette begrundes med det nordiske sprogfeel-
lesskab.



Sprog pa generalforsamlingen

P4 generalforsamlingen er sproget dansk, jf. § 100, stk. 1. Det kan
dog med almindeligt simpelt flertal besluttes, at sproget skal vaere et
andet, nér der samtidig gives adgang til simultantolkning, jf. § 100,
stk. 2. Veelges det med simpelt flertal, at sproget skal vaere svensk,
norsk eller engelsk, er det ikke nodvendigt med simultantolkning, jf.
§ 100, stk. 3. Begge beslutninger kan optages i vedtaegterne, uden at
der behaves serlig vedtaegtsmajoritet.

Det er ogsa muligt at veelge et andet sprog end dansk, svensk, norsk
eller engelsk pd generalforsamlingen, uden at der gives mulighed
for simultantolkning. En sddan vedtagelse kraever 9/10 af de afgivne
stemmer samt af den repreesenterede kapital, jf. § 100, stk. 4.

Har man for valgt et andet sprog end dansk pé generalforsamlingen,
kan det med simpelt flertal altid besluttes at ”gé tilbage” til dansk,
jf. 8 100, stk. 5. Dette kan optages i vedtegterne uden serlig ve-

dtegtsmajoritet.

Som udgangspunkt skal de dokumenter, der benyttes pa general-
forsamlingen affattes pa dansk, jf. § 100, stk. 6. Generalforsamlin-
gen kan med simpelt flertal beslutte, at dokumenterne kan affattes
pa svensk, norsk eller engelsk. Beslutningen kan optages i vedtaeg-
terne uden vedtegtsmajoritet, jf. § 100, stk. 7. Sdfremt det veelges,
at dokumenterne skal affattes pa et andet sprog end dansk, svensk,
norsk eller engelsk, kraver dette tilslutning fra 9/10 af de afgivne
stemmer samt af den repreesenterede kapital, jf. § 100, stk. 8.

Stemmelgse kapitalandele

Som udgangspunkt har alle kapitalandele stemmeret. Dog kan der
udstedes stemmelgse kapitalandele, som skal fremga af vedtaeg-
terne, jf. § 46, stk. 1, 2. pkt.

Som udgangspunkt har stemmelose kapitalandele ingen repraesen-
tationsret og skal derfor ikke medregnes ved de beslutninger,
der traeffes af generalforsamlingen, jf. §§ 106 og 107. En sidan
repraesentationsret kan dog tilleegges i vedtaegterne, jf. § 46, stk. 2.



Stemmevaerdi

Det er muligt at differentiere mellem kapitalklasserne angdende
stemmeverdien af hver klasse. Differentieringen er ubegranset.
Det betyder, at der f.eks. kan tilleegges en kapitalklasse 20 gange
flere stemmer pr. kapitalandel end en anden kapitalklasse. En
kapitalklasse kan ogsd gores stemmelgs. Se afsnit om stemmelose
kapitalandele.

Stiftelse

Stiftelse af et kapitalselskab sker ved udarbejdelse af et stiftelses-
dokument, jf. § 25.

Anmeldelsesfristen for registrering hos Erhvervs- og Selsk-
absstyrelsen er to uger og lober fra tidspunktet for underskrivelse
af stiftelsesdokumentet, jf. § 40, stk. 1.

Registrering af stiftelsen kan kun ske, safremt 25 % af kapitalen -
dog mindst kr. 80.000 - er indbetalt, jf. § 40, stk. 2. Overkurs skal
dog altid veere fuldt indbetalt, jf. § 33, stk. 1, 2. pkt.

Stiftelse af et selskab kan ske med et bagudrettet eller fremadrettet
virkningstidspunkt i forhold til beslutningstidspunktet, jf. § 40.
Indtil virkningstidspunktet for stiftelsen kan selskabet dog ikke
patage sig forpligtelser, jf. § 41, stk. 2.

Stykkapitalandele

Det er muligt at udstede aktier og anparter som stykkapitalandele,
dvs. at aktierne eller anparter ikke har nogen pélydende veerdi.
Hver stykkapitalandel udger en lige stor del af selskabskapitalen,
jf. § 47, stk. 2.

Aktie- og anpartsselskaber kan ogsd omdanne eksisterende nomi-
nelle kapitalandele til stykkapitalandele.



T

Tilsynsrad

U

Kapitalselskabers ledelse kan besta af et tilsynsrad og en direktion,
jf. § 111, stk. 1, nr. 2.

Selv om tilsynsradet udger en del af ledelsen i selskabet, har det
ingen ledelsesbefgjelser, jf. § 116 om tilsynsrédets opgaver.

For aktieselskaber geelder serligt, at tilsynsradet skal bestd af
mindst 3 medlemmer, jf. § 111, stk. 2, og at det skal ansatte direk-
tionen, jf. § 111, stk. 1, nr. 2, 2. pkt.

Tilsynsradets medlemmer har ikke tegningsret, jf. § 135, stk. 2, 2.
pkt.

Modsat bestyrelsen skal tilsynsradet fore tilsyn og ikke lede selska-
bet, og fokus ligger pa intern kontrol med direktionen. Lig bestyrel-
sen skal tilsynsradet have en forretningsorden og underskrive &rs-
rapporten sammen med direktionen.

Der skal ske registrering af medlemmerne af tilsynsrédet hos Er-
hvervs- og Selskabsstyrelsen efter de samme regler, som gaelder for
medlemmer af direktioner og bestyrelser, jf. § 10, stk. 1

Udbytte

Udbytte kan udbetales som ordinart og ekstraordinaert udbytte.

Det er ingen hindring for udbetaling af udbytte, at hele selskab-
skapitalen ikke er indbetalt, jf. § 182.

Ved ekstraordinert udbytte i aktieselskaber skal beslutningen ved-
leegges en balance, jf. § 183, stk. 1. Er balancen fra arsrapporten
mere end 6 maneder gammel, skal der dog udarbejdes en mellem-



balance, jf. § 183, stk. 2.

Ved ekstraordineert udbytte i anpartsselskaber er det op til det
centrale ledelsesorgan at vurdere, om beslutningen skal vedlaegges
en balance, jf. § 183, stk. 3. Dog skal der udarbejdes en mellembal-
ance, hvis balancen fra sidste arsrapport er mere end 6 maneder
gammel.

Underskudsdakning

\Y

En kapitalnedsattelse kan ske til daekning af underskud, jf. § 188.
Det centrale ledelsesorgan er ansvarlig for, at underskuddet mindst
svarer til nedsettelsesbelobet.

Vedtagter

En kapitalnedsattelse kan ske til deekning af underskud, jf. § 188.
Det centrale ledelsesorgan er ansvarlig for, at underskuddet mindst
svarer til nedszattelsesbelgbet.

Vedtegtsendringer

Beslutning om vedtagtsendring kraever 2/3 flertal af savel de af-
givne stemmer som den pé generalforsamlingen repraesenterede
kapital, jf. § 106, stk. 1, eller 9/10 flertal af sével de afgivne stemmer
som den pa generalforsamlingen reprasenterede kapital, jf. § 107,
stk. 2, alt efter hvilken vedtaegtsaendring beslutningen angar.

De stemmelgse kapitalandele skal ikke medregnes ved beregning af
den repraesenterede kapital, medmindre disse er tillagt repreesen-
tationsret.



Vurderingsberetninger

. Muligheden for at indskyde vaerdier i andet end kontanter ved stif-
telsen savel som ved en senere kapitalforhgjelse indebeerer som ud-
gangspunkt, at der skal laves en vurderingsberetning for at ansla
vaerdien af det indskudyte, jf. § 36, stk. 1. Ved indskydelse af visse ak-
tiver og aktier, kan vurderingsberetningen erstattes af en erklaering
fra det centrale ledelsesorgan, jf. § 38.

W, X, Y, Z

Warrants

. Warrants er dokumenter, der giver ret, men ikke pligt, til at tegne
kapitalandel i et selskab, og repreasenterer dermed en mulighed for
at foretage en forhgjelse af selskabskapitalen.

Huis du er sporgsmadl eller onsker yderligere information om den nye
selskabslov, er du velkommen til at kontakte advokat Dan Moalem
(dmo@muwblaw.dk), advokat Thomas Weitemeyer (twe@muwblaw.
dk), advokat Claus Molbech Bendtsen (cmb@muwblaw.dk) eller advokat
Christoffer Galbo (cga@muwblaw.dk).

Ovenstdende er ikke juridisk radgivning, og Moalem Weitemeyer Bendt-
sen indestér ikke for, at indholdet af ovenstdende er korrekt. Moalem
Weitemeyer Bendtsen har med ovenstdende ikke pétaget sig ansvar af
nogen art som konsekvens af en lesers benyttelse af ovenstaende som
grundlag for beslutninger eller overvejelser.
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